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Escenario internacional: mercados
financireros

e La crisis financiera en Estados Unidos se expande raprdamente
y adquiere dimension de crisis financiera global.

v’ Colapso de operaciones interbancarias.

e [ as fuertes restricciones crediticias terminan afectando al
sector real de las economias:

v’ Economias desarrolladas entran en recesion.
v’ Economias emergentes reducen ritmos de crecimiento.

v’ Fuerte contraccion del consumo.
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Evolucion de estrategia para enfrentar la
crisis en los paises desarrollados

Rescate a los bancos en situacion de insolvencia mediante
compra de activos toxicos.

Capitalizacion de instituciones financieras.

Seqguro a los depositos para reducir riesgo de corridas
bancarias.

Se constata que plan de rescate no produce efectos deseados,
particularmente la compra de activos toxicos.

Se anuncia que recursos de plan de rescate podrian ser
priorizados para ir en ayuda del crédito de consumo.

Se aadvierte necesidad de rescate de /la ingustria automotriz
norteamericana.

Se realiza sinderal compra de cartera toxica del mayor barco
comercial del mundo (MMUS$ 306.000). CORFO



Profundidad de la Crisis Financiera

Mundial
Balance del Mayor Banco Comercial del
Mundo
(Cifras a Septiembre 2008)
Partidas MMUS$
Activos Totales 2.050.469
Pasivo Exigible 1.924.407
Patrimonio 126.062
Pérdidas -10.421
Plan de Rescate FED
Partidas MMUS$
Compra Activos Toxicos 306.000
Inyeccion Capital 20.000
Total Rescate 326.000

Partidas Fuera de Balance
Partidas MMUS$
Activos Fuera de Balance 1.230.000
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Escenario internacional: perspectivas

e Para 2008 y 2009 se espera un fuerte descenso en el ritrmo de
actividqad economica mundial producto principalmente de/
menor crecimiento de paises desarrollados.

e Persiste incertidumbre respecto a cuan negativos serarn /os
efectos de la crisis financiera en paises desarrollados sobre e/
crecimiento mundial y en particular sobre el mundo en
desarrollo.

e £l crecimiento de los paises emergentes es muy dependiente
de la expansion de China, que enfrenta perspectivas de un
menor crecimiento (7,5% en 2009).
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Algunos efectos de la crisis financiera
Internacional

La crisis financiera internacional ha incrementado fuertemente
el riesgo pais de casi todas /as naciones, Chile es uno de los
paises emergentes menos afectado.

Entre enero y noviembre de 2008 ha caido el patrimonio
bursatil mundial en un 50%, en USA un 44%, en Brasil un
62% y en Chile un 38%.

El peso se ha devaluado significativamente, desde US$ 44,7
por UF en marzo de 2008 a US$ 32,3 por UF en noviembre.

Aumento de las tasas de interes: en Chile la tasa
Interbancaria ha pasado de 5,93% a Dic 2007 a 8,22% a Nov

2008.
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Efectos de la crisis financiera
Internacronal en Chile

Aumento de los Depositos a Plazo a octubre de 2008 en un
7, 7%.

Disminucion del crédito de consumo del 4,05% entre abril y
octubre.

Aumento de /a colocaciones mensuales a empresas en un
5,56% a octubre.

Aumento de las colocaciones mensuales de factoring en un
2,68% a octubre.

Mayor relevancia de la colocaciones a empresas en M/E
respecto de las colocaciones totales, de un 13,1% en octubre
de 2007 a un 16,2% a octubre de 2008 (14,2% a septiembre
de 2008).
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Mercado del Credito en Chile
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Evolucion de Colocaciones de Factoring

Colocaciones
Mes (MM$) Var.
Ago-08 1.989.130
Sep-08 2.025.893 1,85%
Oct-08 2.078.227 2,58%
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Evolucion de Colocaciones de Credito de
consumo

Evolucion Crédito Consumo
(MMM$)
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Endurecimiento de las condicrones de
credito

e La mayor incertidumbre respecto a las perspectivas de
crecimiento de la economia mundial y de financiamiento han
generado un endurecimiento en la disponibilidad y condiciones
de credito.

e [Este puede ser un fenomeno transitorio, pero tiene un efecto
Importante en /as empresas con menor acceso al
financiamiento y en el caso particular de este episodio en las
empresas exportadoras.

e En este escenario ha sido clave proveer los instrumentos que
permitan asequrar rapidamente un funcionamiento normal del
credito a exportadores y pequenas y medianas empresas.
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Medidas Gubernamentales de
responsabilidad de CORFO

Financiamiento comercio exterior
Financiamiento capital de trabajo
Financiamiento factoring
Financiamiento inversion PYMES

Plan Salmon
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Financilamiento comerclio exterior

1.

2.

Ampliacion programa de cobertura de prestamos barncarios
a exportadores (COBEX).

Se amplia el confunto de empresas que pueden acceder
desde empresas con ventas de US$20 millones a US$30
millones.

Se amplia alcance de la cobertura desde US$ 2 miflones a
US$ 5 millones del préstamo.

Se iImplementa sistema de postulacion en linea que permite
aprobacion de cobertura en 2 dias.

Se amplian en US$ 55 millones los recursos destinados a
COBEX lo que permite garantizar mas US$ 1.000 millones
en creditos.

Tenemos vigentes mas de 290 empresas cubiertas por el
COBEX. CORFO



Financiamiento capital de trabajo

1. Programa de financiamiento para capital de trabajo para

empresas de menor tamano junto con programa de
cobertura de los préstamos.

Linea de capital de trabajo por un monto de US$ 200
millones de dolares para prestarmos a ser entregados a
empresas de menor tamafrio a una tasa maxima en pesos
del 15%.

Considera el uso del FOGAPE para complementar linea de
capital de trabajo y aseqgurar su utilizacion reduciendo
1'esqos por la via de coberturas.

Este reglamento ya fue aprobado y comunicado a los
adjudicatarios de FOGAPE y estamos en conversacliones
con algunos de los intermediarios financieros que son

potenciales usuarios de la linea. CORFQ



Financiamiento factoring

1. Reapertura de linea de financiamiento CORFO a empresas
de factoring, con el proposito de potenciar el financiamiento
a empresas de menor tamario para /as cuales es mas dificil
acceder a financiamiento bancario para financiar sus
requerimientos de capital de trabajo.

2. Nuevas lineas de financiamiento por un monto de US$100
millones a empresas de factoring que cuenten con
eficientes sistemas de control de riesgos, se focalicen en
empresas de menor tamarno, y que ofrezcan las mejores
condiciones de credito al cliente final, en terminos de tasa
de descuento y servicio.

3. A la fecha hay aprobados recursos por cerca de US$ 50
millones a los intermediarios financieros Factorline,
Eurocapital, Security, Monex y Banco Internacional.
CORFO



Financiamiento inversion PYMES

1. Proveer financiamiento de largo plazo a /as pequenas y
medianas empresas por US$ 500 millones para que
puedan llevar adelante sus proyectos de inversion (Credito
CORFO Inversion-FOGAIN).

2. Como resultado de una reciente licitacion estan disponibles
en el sistema financiero recursos por US$300 millones
para el financiamiento de largo plazo de proyectos de
/nversion de micro, pequefas y medianas empresas a
partir de noviembre de este ano.

3. En funcion del avance de las colocaciones realizadas con
estos primeros US$ 300 millones, se contempla realizar
una nueva licitacion hacia fines del primer trimestre del
2009 por otros US$ 200 millones.

CORFOQ
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Cobertura para Industria Salmon

1. Provee cobertura al financiamiento de proyectos de

/nversion que mejoren condjiciones sanitarias y
ambientales de operacion de la industria.

. Se dispone un Fondo de Cobertura del MMUS$ 120 que
puede cubrir créditos de MMUS$ 460.

Entrega cobertura de hasta un 60% del credito a
empresas que operen bajo la modalidad de manejo de
barrios y 30% para las que operen libremente.

Cubre inversiones destinadas a la adquisicion de welboats,
desinfeccion de plantas de proceso, construccion de
plantas de recirculacion de aguas en tierra, infraestructura
para posibilitar el cierre temporal de centros de cultivo y
capital de trabajo.
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Recursos e iImpacto medidas

gobierno

Recursos Impacto
Mes (MMUSS$) (MMUSS$)
Comercio Exterior 50 1.000
Apoyo a la Inversion 500 500
Capital de Trabajo 200 200
Factoring 100 100
Cobertura Salmén 120 460
Total 970 2.260
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